
   

 

8 พฤษภาคม 2569 

เรืÉอง  ขอนําส่ง การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ  
สาํหรบังวดสามเดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 

เรียน  กรรมการและผู้จดัการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

บรษิทั ลํÉาสูง (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย ขอแจง้ผลการดําเนินงานสําหรบังวดสาม

เดือนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มนีาคม 2569 มรีายได้รวม 3,426.0 ล้านบาท เปรยีบเทียบงวดเดยีวกนัของปี 2568 ทีÉมี

รายได้รวม 3,125.1 ล้านบาท เพิÉมขึÊนร้อยละ 9.6 และมกีําไรส่วนทีÉเป็นของผูถ้อืหุ้นของบรษิัท 132.1 ล้านบาท 

เปรยีบเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปี 2568 ซึÉงมกีําไรฯ 96.6 ลา้นบาท เพิÉมขึÊนรอ้ยละ 36.7 

บริษัทฯ จึงขอนําส่ง การวิเคราะห์และคําอธิบายของฝ่ายจดัการ สําหรับงวดสามเดือนสิÊนสุดวันทีÉ        

31 มนีาคม 2569 เพืÉอเป็นขอ้มลู 

 จงึเรยีนมาเพืÉอทราบ          

    

                          ขอแสดงความนบัถอื 

 

 

       นายภูมเิกยีรต ิ โชตชิยัชรนิทร ์             

                กรรมการผูจ้ดัการ 

 

 

  สาํเนา สํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
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บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 1 จาก 9 หน้า 

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงาน 

สําหรบังวดสามเดอืนสิÊนสุดวนัทีÉ 31 มนีาคม 2569 บรษิทัมรีายไดจ้ากการขายเพิÉมขึÊน 217.3 ลา้นบาท หรอื

เพิÉมขึÊนร้อยละ 9.7 เมืÉอเทียบกับงวดเดียวกันของปี 2568 เนืÉองจากปริมาณการขายของบริษัทปรับตัว

เพิÉมขึÊนรอ้ยละ 30.2 ในขณะทีÉราคาขายถวัเฉลีÉยต่อหน่วยของบรษิทัลดลงรอ้ยละ15.7 ในสว่นของกําไรขั Êนต้น

เพิÉมขึÊน 68.7 ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 50.8 ทําให้บรษิทัมกีําไรเพิÉมขึÊน 20.7 ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ย

ละ 118.8 จากงวดเดยีวกนัของปีก่อน โดยสาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการขายทีÉเพิÉมขึÊนจากความต้องการ

สนิค้าทีÉพุ่งสูงขึÊนในระยะสั Êนอนัเป็นผลจากความตระหนกในภาวะขาดแคลนสนิคา้จากภาวะสงครามระหว่าง

สหรฐัอเมรกิาและอิหร่าน ประกอบกบัการฟืÊ นตวัจากการขาดแคลนวตัถุดิบในช่วงต้นปีก่อนทําให้มีสินค้า

เพยีงพอต่อการจาํหน่ายมากขึÊน 

บรษิทัย่อยทีÉมธุีรกจิสวนปาล์ม (UPOIC) มรีายได้จากการขายเพิÉมขึÊนจากงวดเดยีวกนัของปี 2568 จํานวน 

159.0 ล้านบาท หรอืร้อยละ 45.4 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากปรมิาณการขายนํÊามนัปาล์มดิบเพิÉมขึÊนร้อยละ 

69.5 และปรมิาณการขายนํÊามนัเมลด็ในปาล์มดบิเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 182.5 

บรษิทัย่อย (UFC) มรีายไดจ้ากการขายลดลงจากงวดเดยีวกนัของปี 2568 จาํนวน 237.0 ลา้นบาท หรอืรอ้ย

ละ 36.3 โดยมสีาเหตุมาจากรายไดจ้ากการขายกลุ่มเครืÉองดืÉมลดลง 213.9 ลา้นบาท รายไดจ้ากการขายผกั

และผลไมก้ระป๋องลดลง 23.0 ลา้นบาท และรายไดจ้ากกลุ่มอืÉนๆ ลดลง 0.1 ลา้นบาท 

จากสาเหตุทีÉกล่าวมาขา้งต้น เป็นผลทาํใหก้ําไรสว่นทีÉเป็นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัสําหรบังวดสามเดอืนสิÊนสุด

วนัทีÉ 31 มนีาคม 2569 เท่ากบั 38.2 ลา้นบาท เพิÉมขึÊน 20.7 ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 118.8 เมืÉอเทยีบ

กบังวดเดยีวกนัของปี 2568 

(หมายเหตุ: ขอ้มูลตวัเลขของบรษิัทย่อยทีÉแสดงขา้งต้น เป็นตวัเลขก่อนปรบัปรุงรายการระหว่างกนัเพืÉอจดัทํางบการเงนิ

รวม) 

2. เหตุการณ์และพฒันาการทีÉสาํคญั 

ในระหว่างไตรมาสทีÉ 1/2569 บรษิทัและบรษิทัย่อยยงัคงเดินหน้าโครงการลงทุนอย่างต่อเนืÉองจากปี 2568 

โดยมรีายละเอยีดและความคบืหน้าดงันีÊ 

บรษิทั : 

o โรงงานกลั ÉนนํÊามนัปาล์ม นิคมอุตสาหกรรมบางปู จงัหวดัสมุทรปราการ ได้ดําเนินการก่อสร้างโรง

กลั ÉนนํÊามนั (Refinery) เพืÉอรองรบัปรมิาณการผลติทีÉเพิÉมขึÊนพรอ้มทั Êงขยายกําลงัการผลติของโรงงาน

มาการนี (Margarine) โดยทั Êงสองโครงการมกีําหนดแลว้เสรจ็ภายในปี 2569 นอกจากนีÊ เพืÉอใหส้อด

รบักบัการขยายตวัดงักล่าว บรษิทัยงัไดด้าํเนินโครงการตดิตั Êงถงัเกบ็นํÊามนัเพิÉมเตมิขนาด 2,500 ตนั 
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บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 2 จาก 9 หน้า 

พรอ้มทั ÊงปรบัปรุงระบบบําบดันํÊาเสยีใหม้ปีระสทิธภิาพสงูขึÊน เพืÉอรองรบักระบวนการผลติทีÉขยายตวั

อย่างเตม็รปูแบบในอนาคต 

o โรงงานสกัดนํÊ ามันปาล์มดิบจังหวัดตรัง ในปี 2568 ได้มีการลงทุนเปลีÉยนเครืÉองจักรสําหรับ

กระบวนการบีบเมล็ดในปาล์มใหม่ เพืÉอเพิÉมประสทิธิภาพการผลิตให้ดียิÉงขึÊน โดยโครงการนีÊได้

ดําเนินการติดตั ÊงเครืÉองจักรและทดสอบการใช้งานเรียบร้อยแล้วในเดือนมีนาคม พ.ศ. 2569 

นอกจากนีÊ ยงัมแีผนการพฒันาเทคโนโลยกีารผลติอย่างต่อเนืÉอง โดยในไตรมาสทีÉ 1/2569 ได้มกีาร

ลงทุนก่อสร้างสถานีหม้ออบปาล์มแบบแนวตั Êง (Vertical Sterilizer) เพืÉอทดแทนระบบเดิมแบบ

แนวนอน (Horizontal Sterilizer) ซึÉงการปรบัเปลีÉยนดงักล่าวมวีตัถุประสงค์เพืÉอเพิÉมประสทิธิภาพ

และลดขอ้จํากดัของกระบวนการผลติเดมิ พรอ้มกนันีÊไดล้งทุนเพิÉมกําลงัการผลติจากเดมิทีÉ 45 ตนั

ผลทะลายปาล์มสดต่อชั Éวโมง เป็น 60 ตนัผลทะลายปาล์มสดต่อชั Éวโมง โดยมกีําหนดแล้วเสร็จใน

ไตรมาสทีÉ 1 ของปี พ.ศ. 2570 

บรษิทัย่อย UPOIC : 

o โครงการหม้อนํÊาจากใยทะลายเปล่า (Empty Fruit Bunch Boiler) เพืÉอช่วยผลิตพลงังานจากวสัดุ

เหลอืใช ้มคีวามคบืหน้าของโครงการรอ้ยละ 40 

o โครงการบ่อหมักแบบ MLD (Mixed Lagoon Digester) โดยการใช้วัตถุดิบจากดีเคนเตอร์เค้ก 

(Decanter Cake) เพืÉอนํามาผลติก๊าซชวีภาพ มคีวามคบืหน้าของโครงการรอ้ยละ 60 

บรษิทัย่อย UFC : 

UFC ยงัคงลงทุนอย่างต่อเนืÉองในเทคโนโลยกีารผลิต มาตรฐานความปลอดภัยอาหาร และบรรจุภณัฑ์ทีÉ

คาํนึงถงึสิÉงแวดลอ้ม เพืÉอใหผู้บ้รโิภคมั Éนใจไดใ้นทุกผลติภณัฑท์ีÉเลอืกใช ้พรอ้มเตบิโตอย่างมคีวามรบัผดิชอบ 

และร่วมสรา้งคุณภาพชวีติทีÉดอีย่างยั Éงยนื 

3. สรปุผลการดาํเนินงาน 

การเปลีÉยนแปลงในรายการทีÉสําคญัต่างๆ มรีายละเอยีดดงัต่อไปนีÊ 

(1) รายได้ 

รายได้จากสญัญาทีÉทํากบัลูกค้า : รายได้จากการขายของบรษิทัและบรษิทัย่อยเพิÉมขึÊน 303.0 ล้านบาท 

หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 10.0 เปรยีบเทยีบกบัไตรมาสทีÉ 1/2568 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากยอดขายทีÉเพิÉมขึÊนของ

บรษิทัและบรษิทัย่อย (UPOIC) 
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บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 3 จาก 9 หน้า 

รายได้อืÉน : บรษิทัและบรษิทัย่อยมรีายไดอ้ืÉนทีÉมไิดเ้กดิจากการดําเนินงานตามปกต ิจาํนวน 89.0 ลา้นบาท 

คดิเป็นอตัราส่วนรอ้ยละ 2.6 ของรายไดร้วม (ไตรมาสทีÉ 1/2568: 91.2 ลา้นบาท) ส่วนใหญ่มาจากกําไรจาก

การเปลีÉยนแปลงในมูลค่ายุตธิรรมของสนิทรพัย์ชวีภาพ กําไรจากอตัราแลกเปลีÉยน และการขายเศษซาก 

เช่น กะลาปาลม์ ทะลายเปล่า เป็นตน้ 

(2) ค่าใช้จ่าย 

ต้นทุนขาย : บรษิทัและบรษิทัย่อยมอีตัราส่วนตน้ทุนขายต่อรายไดจ้ากการขายอยู่ทีÉรอ้ยละ 89.7 (ไตรมาส

ทีÉ 1/2568: รอ้ยละ 91.7) โดยอตัราส่วนต้นทุนขายของบรษิทัอยู่ทีÉรอ้ยละ 91.7 (ไตรมาสทีÉ 1/2568: ร้อยละ 

93.9) ลดลงเนืÉองจากราคาต้นทุนนํÊามนัปาลม์ดบิเฉลีÉยต่อหน่วยลดลงรอ้ยละ 19.6 

บรษิทัย่อย (UPOIC) มอีตัราส่วนต้นทุนขายรอ้ยละ 88.5 ของรายได้จากการขาย (ไตรมาสทีÉ 1/2568: รอ้ย

ละ 103.6) เนืÉองจากอัตราการสกดันํÊามนัปาล์มดิบเพิÉมขึÊนร้อยละ 14.2 และอตัราการสกดันํÊามนัเมล็ดใน

ปาล์มดบิเพิÉมขึÊนร้อยละ 0.9 ประกอบกบัต้นทุนของผลปาล์มสดโดยเฉลีÉยลดลงร้อยละ 15.6 เนืÉองจากผล

ปาล์มสดทีÉออกในไตรมาส 1/2569 เพิÉมขึÊนเมืÉอเทยีบกบังวดเดยีวกนัของปี 2568 

บรษิทัย่อย (UFC) มอีตัราส่วนต้นทุนขายร้อยละ 80.4 ของรายไดจ้ากการขาย (ไตรมาสทีÉ 1/2568: ร้อยละ 

81.0) 

ค่าใช้จ่ายในการขายและจดัจาํหน่าย : บรษิทัและบรษิทัย่อยมคี่าใชจ่้ายในการขายและจดัจําหน่าย 149.7 

ลา้นบาท (ไตรมาสทีÉ 1/2568: 134.3 ลา้นบาท) เพิÉมขึÊน 15.3 ลา้นบาท โดยเพิÉมขึÊนในส่วนของบรษิัท 29.5 

ล้านบาทจากค่าขนส่งสนิค้าและค่าเช่าคลงัสนิค้าตามยอดขายทีÉเพิÉมขึÊน และลดลงในส่วนของบรษิทัย่อย 

14.2 ลา้นบาท จากค่าใชจ่้ายในการสง่ออกทีÉลดลงตามยอดขายทีÉลดลง (UFC) 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร : บรษิทัและบรษิทัย่อยมคี่าใชจ่้ายในการบรหิาร 89.2 ลา้นบาท (ไตรมาสทีÉ 1/2568: 

65.7 ลา้นบาท) เพิÉมขึÊน 23.5 ลา้นบาท โดยเพิÉมขึÊนในส่วนของบรษิทั 16.9 ล้านบาทจากค่าใช้จ่ายพนักงาน 

และค่าเช่าสํานกังาน และเพิÉมขึÊนในส่วนของบรษิทัย่อย 6.6 ลา้นบาทจากค่าใชจ่้ายพนักงาน 

(3) กาํไร  

กาํไรขั Êนต้น : บรษิทัและบรษิทัย่อยมกีําไรขั Êนตน้เพิÉมขึÊน 93.2 ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 37.2 โดยอตัรา

กําไรขั Êนตน้ของรายไดจ้ากการขายคดิเป็นรอ้ยละ 10.3 (ไตรมาสทีÉ 1/2568: รอ้ยละ 8.3) 

กําไรสุทธิสําหรบังวด : บรษิัทและบรษิัทย่อยมีกําไรส่วนทีÉเป็นของผู้ถือหุ้นของบริษัท 132.1 ล้านบาท 

(ไตรมาสทีÉ 1/2568: 96.6 ลา้นบาท) เพิÉมขึÊน 35.5 ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 36.7 
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บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 4 จาก 9 หน้า 

4. สรปุฐานะทางการเงิน 

การเปลีÉยนแปลงในรายการทีÉสําคญัต่างๆ มรีายละเอยีดดงัต่อไปนีÊ 

(1) สินทรพัย ์

ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 2569 บรษิทัและบรษิทัย่อยมสีนิทรพัยร์วมมูลค่าเท่ากบั 9,246.9 ล้านบาท เพิÉมขึÊนจาก

ปี 2568 เป็นจาํนวนเงนิ 618.5 ลา้นบาท คดิเป็นเพิÉมขึÊนรอ้ยละ 7.2 โดยมสีาเหตุหลกัมาจากการเปลีÉยนแปลง

สนิทรพัยด์งัต่อไปนีÊ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด : บริษัทและบรษิัทย่อยมเีงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเป็น

จาํนวนเงนิ 828.4 ลา้นบาท (31 ธนัวาคม 2568: 864.0 ลา้นบาท) ลดลง 35.6 ลา้นบาท คดิเป็นลดลงรอ้ยละ 

4.1 โดยลดลงในส่วนของบริษัท 79.5 ล้านบาท จากลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊอืÉน และเพิÉมขึÊนในส่วนของ

บรษิทัย่อย 43.9 ลา้นบาท จากกําไรจากการดาํเนินงาน 

ลูกหนีÊการค้าและลูกหนีÊ อืÉน : บรษิัทและบรษิัทย่อยมลีูกหนีÊการค้าสําหรบักิจการทีÉไม่เกีÉยวข้องกนัสุทธิ 

หลงัหกัค่าเผืÉอผลขาดทุนด้านเครดติทีÉคาดว่าจะเกดิขึÊนเป็นจํานวนเงนิ 1,791.1 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 19.4 

ของสนิทรพัย์รวม (31 ธนัวาคม 2568: 1,321.9 ล้านบาท หรอืร้อยละ 15.3) เพิÉมขึÊน 469.3 ล้านบาท ส่วน

ใหญ่มาจากลูกหนีÊการคา้ทีÉยงัไม่ครบกําหนดชําระ โดยมรีะยะเวลาเกบ็หนีÊเฉลีÉย 44 วนั (31 ธนัวาคม 2568: 

40 วนั) 

บรษิทัและบรษิทัย่อยมลีูกหนีÊเชค็คนื และลูกหนีÊการคา้มากกว่า 12 เดอืน จาํนวนเงนิ 4.7 ลา้นบาท หรอืรอ้ย

ละ 0.3 ของลูกหนีÊการค้าทีÉไม่เกีÉยวขอ้งกนั (31 ธนัวาคม 2568: จํานวนเงนิ 5.4 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 0.4) 

โดยบรษิทัและบรษิทัย่อยได้มกีารตั Êงค่าเผืÉอผลขาดทุนดา้นเครดติทีÉคาดว่าจะเกดิขึÊนไวแ้ลว้รอ้ยละ 59.3 ของ

ลูกหนีÊดงักล่าว (31 ธนัวาคม 2568: รอ้ยละ 51.6) 

สินค้าคงเหลือ : บริษัทและบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือสุทธิ 2,315.0 ล้านบาท หรือร้อยละ 25.0 ของ

สนิทรพัยร์วม ลดลง 8.5 ลา้นบาท (31 ธนัวาคม 2568: 2,323.5 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 26.9) โดยเพิÉมขึÊนใน

ส่วนของบรษิทั 3.0 ลา้นบาท จากวตัถุดบิระหว่างทางเพืÉอรองรบัความต้องการของลูกค้า และลดลงในส่วน

ของบรษิทัย่อย 11.5 ลา้นบาท เนืÉองจากการปรบัลดปรมิาณการจดัเกบ็สนิคา้ใหน้้อยลง 

ทีÉดิน อาคาร และอุปกรณ์ : บรษิทัและบรษิทัย่อยมมูีลค่าสุทธขิองทีÉดนิ อาคาร และอุปกรณ์ 2,995.6 ลา้น

บาท (31 ธนัวาคม 2568: 2,798.7 ลา้นบาท) เพิÉมขึÊนจํานวน 196.9 ลา้นบาท หรอืรอ้ยละ 7.0 โดยส่วนใหญ่

มาจากอาคารโรงงาน และเครืÉองจกัรและอุปกรณ์โรงงาน 
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บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 5 จาก 9 หน้า 

(2) หนีÊสิน 

ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 2569 บรษิทัและบรษิัทย่อยมหีนีÊสนิรวมเป็นจํานวน 3,004.8 ล้านบาท (31 ธนัวาคม 

2568: 2,542.5 ล้านบาท) ซึÉงในจํานวนหนีÊสินดังกล่าวส่วนใหญ่ได้มาจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน 

1,454.3 ลา้นบาท โดยเป็นเงนิกู้ยมืระยะสั Êนและเงนิกู้ยมืระยะยาวจากธนาคาร โดยบรษิทัและบรษิทัย่อยได้

ปฏบิตัติามเงืÉอนไขทางการเงนิตามทีÉกําหนดไวใ้นสญัญาเงนิกู้ นอกจากนีÊยงัมหีนีÊสนิทีÉมาจากเจ้าหนีÊการค้า

และเจา้หนีÊอืÉน 944.1 ลา้นบาท 

เงนิกูย้มืจากสถาบนัการเงนิจาํนวน 1,454.3 ลา้นบาท ประกอบดว้ย 

(1) จาํนวน 1,382.2 ลา้นบาทเป็นเงนิกู้ยมืระยะสั Êนของบรษิทัและบรษิทัย่อย 

(2) จาํนวน 72.1 ลา้นบาทเป็นเงนิกู้ยมืระยะยาวของบรษิทัย่อย 

อตัราส่วนทีÉสาํคญั : 

 ณ 31 มีนาคม 

2569 

ณ 31 ธนัวาคม 

2568 

ณ 31 มีนาคม 

2568 

อตัราหนีÊสนิต่อทุน (Debt to Equity Ratio) (เท่า) 0.48 0.42 0.39 

อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบีÊย 

(Interest Coverage Ratio) (เท่า) 

48.31 36.24 35.23 

อตัราส่วนความสามารถในการชําระภาระผกูพนั 

(Debt Service Coverage Ratio) (เท่า) 

0.19 0.94 0.28 

(3) สภาพคล่อง 

ณ วนัทีÉ 31 มนีาคม 2569 บรษิทัและบรษิทัย่อยมสีภาพคล่องทางการเงนิลดลงจาํนวน 35.6 ลา้นบาท โดยมี

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด 828.4 ลา้นบาท (31 ธนัวาคม 2568: 864.0 ลา้นบาท) ปัจจยัสําคญัต่อ

การเปลีÉยนแปลงของกระแสเงนิสดจากกจิกรรมดําเนินงาน กจิกรรมลงทุน และกจิกรรมจดัหาเงนิมดีงันีÊ 

(หน่วย : ลา้นบาท) ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 ธนัวาคม 2568 

กระแสเงนิสดจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมดาํเนินงาน (126.2) 643.1 

กระแสเงนิสดจากใชไ้ปในกจิกรรมลงทุน (187.2) (586.0) 

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ 277.8 217.4 
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บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 6 จาก 9 หน้า 

อตัราส่วนทีÉสาํคญั : 

 ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 ธนัวาคม 2568 

อัตราส่วนสินทรพัย์หมุนเวยีนต่อหนีÊสินหมุนเวยีน 

(เท่า) 

2.10 2.35 

อตัราส่วนสนิทรพัย์สภาพคล่องต่อหนีÊสนิหมุนเวยีน 

(เท่า) 

1.07 1.10 

(4) ส่วนของผู้ถือหุ้น 

บรษิทัและบรษิทัย่อยมสี่วนของผู้ถอืหุน้เพิÉมขึÊน 156.2 ลา้นบาท หรอืเพิÉมขึÊนร้อยละ 2.6 เนืÉองจากกําไรสุทธ ิ

156.2 ลา้นบาท 

อตัราส่วนทีÉสาํคญั : 

 ณ 31 มีนาคม 2569 ณ 31 มีนาคม 2568 

อตัราผลตอบแทนต่อสว่นของผูถ้อืหุน้ 

(Return on Equity) (รอ้ยละ) 

2.53 1.89 

อตัราผลตอบแทนต่อสนิทรพัยร์วม 

(Return on Asset) (รอ้ยละ) 

1.75 1.37 

5. ปัจจยัทีÉอาจมีผลต่อการดาํเนินงานหรอืการเติบโตในอนาคต 

ปัจจยัและความเสีÉยงต่างๆ ทีÉอาจมอีทิธพิลอย่างมนีัยสําคญัต่อทศิทางการดําเนินงานและโอกาสในการ

เตบิโตของบรษิทัและบรษิทัย่อยมดีงัต่อไปนีÊ 

ความเสีÉยงทีÉ 1 : ความผนัผวนของราคานํÊามนัปาล์ม 

ลกัษณะความเสีÉยง 

นํÊามนัปาล์มดบินับเป็นสนิคา้โภคภณัฑ์ซึÉงมรีาคาผนัผวน บางช่วงเกดิปัญหาขาดแคลนหรอืบางช่วงลน้ตลาด 

ในระหว่างไตรมาสทีÉ 1/2569 ราคาเฉลีÉยรายเดอืนแกว่งตวัอยู่ในช่วงระหว่าง 33.2 - 38.7 บาท/กโิลกรมั มี

สว่นต่างราคา 5.5 บาท/กโิลกรมั (ไตรมาสทีÉ 1/2568: 38.2 - 46.7 บาท/กโิลกรมั)  

ผลกระทบจากความเสีÉยง 

ความผนัผวนของราคาในประเทศในแต่ละช่วงเวลานับเป็นสิÉงทีÉท้าทายอย่างมากต่อการบรหิารจดัการสนิคา้

คงคลงัของบรษิทั 
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บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 7 จาก 9 หน้า 

มาตรการจดัการความเสีÉยง 

o การตดิตามข่าวสารทีÉเกีÉยวขอ้งกบัสถานการณ์ของสนิคา้โภคภณัฑอ์ย่างใกลช้ดิ 

o มคีวามระมดัระวงัในการจดัซืÊอวตัถุดบิ 

o เลอืกซืÊอวตัถุดบิคุณภาพจากผูจ้าํหน่ายทีÉไดร้บัการคดัสรร 

o บรหิารการขายใหส้อดคลอ้งกบัตน้ทุนวตัถดุบิ 

ความเสีÉยงทีÉ 2 : นํÊามนัปาล์มและผลปาลม์สดเป็นสนิคา้ควบคุม 

ลกัษณะความเสีÉยง 

นํÊามนัปาล์มเป็นสนิคา้ควบคุมตามประกาศคณะกรรมการกลางว่าดว้ยราคาสนิค้าและบรกิาร ฉบบัทีÉ 20 พ.ศ. 

2564 อย่างไรก็ตาม ปัจจุบนัมมีาตรการควบคุมนํÊามนัปาล์มเฉพาะเรืÉองการขนย้ายเท่านั Êน ไม่มีประกาศ

ควบคุมราคาหรอืการกําหนดราคาขั Êนสูงแต่อย่างใด กรมการค้าภายในเพยีงแต่กําหนดใหผู้ป้ระกอบการต้อง

แจง้รายละเอยีดการซืÊอและการจําหน่ายนํÊามนัปาล์ม รวมทั Êงปรมิาณคงเหลอื และสถานทีÉเกบ็นํÊามนัปาล์มดบิ 

โดยกรมการค้าภายในมกีารประกาศโครงสร้างการคํานวณราคาประมาณการของผลปาล์ม เป็นเสมอืน

แนวทางในการกําหนดราคาของผู้ประกอบธุรกจิ 

ผลกระทบจากความเสีÉยง 

สนิคา้นํÊามนัปาล์มยงัเป็นสนิค้าทีÉถูกควบคุมการนําเขา้ และอยู่ภายใตก้ารกํากบัดแูลจากภาครฐั ซึÉงอาจจะทํา

ใหก้ารบรหิารจดัการสนิคา้คงเหลอืมขีอ้จาํกดัในบางช่วงเวลา 

มาตรการจดัการความเสีÉยง 

ติดตามการเปลีÉยนแปลงกฎหมายและนโยบายภาครฐัทีÉเกีÉยวข้องอย่างใกล้ชิด และกําหนดแผนรองรบั

สาํหรบัการเปลีÉยนแปลงเชงินโยบายเพิÉมสดัส่วนผลติภณัฑ์มลูค่าเพิÉม เพืÉอกระจายแหล่งรายได ้

ความเสีÉยงทีÉ 3 : การเปลีÉยนแปลงสภาพภูมอิากาศ 

ลกัษณะความเสีÉยง 

เนืÉองจากวตัถุดบิหลกัของบรษิทัมาจากผลผลติทางการเกษตร แนวโน้มผลการดําเนินงานของบรษิัทยงัคง

ขึÊนอยู่กบัปัจจยัทีÉควบคุมไม่ได ้ได้แก่ สภาพภูมอิากาศ ปรมิาณนํÊาฝน และผลผลติของผลปาล์มสดทีÉออกสู่

ตลาดในแต่ละฤดูกาล ปัจจุบนัมคีวามผนัแปรของภูมอิากาศเกดิขึÊนอย่างทีÉไม่เคยเป็นมาก่อน  
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บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 8 จาก 9 หน้า 

ผลกระทบจากความเสีÉยง 

การเปลีÉยนแปลงสภาพภูมอิากาศทําให้ปรมิาณผลผลิตปาล์มนํÊามนัทีÉออกสู่ตลาดมคีวามผนัผวนในแต่ละ

ช่วงเวลา ซึÉงนําไปสูค่วามผนัผวนของราคา 

มาตรการจดัการความเสีÉยง 

o ตดิตามขอ้มลูสภาพอากาศ แนวโน้มปรมิาณผลผลติ และราคานํÊามนัปาล์มอย่างใกลช้ดิ 

o วเิคราะหค์วามสมัพนัธ์ระหว่างสภาพภูมอิากาศกบัความผนัผวนของราคา 

o ปรบัแผนการผลติและแผนจดัหาวตัถุดบิใหย้ดืหยุ่นตามสภาพภูมอิากาศและความผนัผวนของราคา 

ความเสีÉยงทีÉ 4 : วกิฤตภาวะสงครามในตะวนัออกกลาง 

ลกัษณะความเสีÉยง 

ภาวะสงครามตะวนัออกกลางทีÉเริÉมรุนแรงตั Êงแต่ปลายเดือนกุมภาพนัธ์ 2569 ส่งผลให้ราคาพลังงานและ

เมลด็พลาสตกิในตลาดโลกมคีวามผนัผวนอย่างต่อเนืÉอง  

ผลกระทบจากความเสีÉยง 

- ราคาพลงังานปรบัตวัสูงขึÊน 

ความกงัวลต่ออุปทานนํÊามนัดบิจากตะวนัออกกลาง ส่งผลใหร้าคานํÊามนัดบิโลกปรบัตวัสูงขึÊน ทําให้ต้นทุน

เชืÊอเพลงิและราคานํÊามนัดเีซลในหลายประเทศเพิÉมสูงขึÊนตามไปดว้ย 

- ความตอ้งการใชไ้บโอดเีซลเพิÉมขึÊน 

เมืÉอราคานํÊามนัดเีซลจากฟอสซลิสงูขึÊน ภาคพลงังานจงึหนัมาใชไ้บโอดเีซลมากขึÊนเพืÉอเป็นพลงังานทดแทน 

ส่งผลใหค้วามต้องการใชไ้บโอดเีซลเพิÉมขึÊนทั Êงในประเทศและตลาดโลก ทําใหค้วามต้องการใช้นํÊามนัปาล์ม

เป็นวตัถุดบิผลติไบโอดเีซลเพิÉมขึÊน เนืÉองจากนํÊามนัปาล์มเป็นวตัถุดบิหลกัในการผลติไบโอดเีซลของหลาย

ประเทศ โดยเฉพาะในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต ้ดงันั Êน เมืÉอความต้องการไบโอดเีซลเพิÉมขึÊน จงึส่งผล

ใหค้วามตอ้งการใชนํ้Êามนัปาล์มดบิ (CPO) เพิÉมขึÊนตามไปดว้ย สง่ผลใหร้าคานํÊามนัปาล์มมปีรบัตวัสงูขึÊนและ

ผนัผวนมากขึÊน เนืÉองจากราคานํÊามนัปาล์มไม่ได้ขึÊนอยู่กบัอุปสงค์ด้านอาหารเพยีงอย่างเดยีว แต่เชืÉอมโยง

กบัทศิทางราคาพลงังานโลกมากขึÊน 

  



การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจดัการ 

สาํหรบังวดสามเดือนสิÊนสดุวนัทีÉ 31 มีนาคม 2569 
 

  

บรษิทั ลํÉาสงู (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) และบรษิทัย่อย       หน้า 9 จาก 9 หน้า 

- ผลกระทบจากราคาเมลด็พลาสตกิ 

เมล็ดพลาสติกเป็นผลิตภณัฑ์ต่อเนืÉองจากปิโตรเคม ีเมืÉอราคานํÊามนัดิบสูงขึÊน ราคาวตัถุดบิปิโตรเคมแีละ

เมล็ดพลาสติกจึงปรับตัวสูงขึÊนตาม ส่งผลให้ต้นทุนบรรจุภัณฑ์ วสัดุอุตสาหกรรม และต้นทุนการผลิต

โดยรวมของอุตสาหกรรมนํÊามนัปาลม์และไบโอดเีซลเพิÉมสูงขึÊน  

มาตรการจดัการความเสีÉยง 

บรษิทัไดต้ดิตามสถานการณ์ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตรแ์ละความผนัผวนของราคาพลงังานอย่างใกลช้ดิ 

พร้อมดําเนินมาตรการบรหิารความเสีÉยงด้านต้นทุนวตัถุดิบ บรรจุภณัฑ์ พลงังาน และโลจสิตกิส์ รวมถึง

กระจายแหล่งจดัซืÊอวตัถุดบิและผูใ้หบ้รกิารขนส่ง เพืÉอลดผลกระทบทีÉอาจเกดิขึÊน 

นอกจากนีÊ บรษิทัไดด้าํเนินนโยบายเพิÉมประสทิธภิาพดา้นบรรจุภณัฑ ์โดยมุ่งลดการพึÉงพาวสัดุพลาสตกิและ

เมลด็พลาสตกิทีÉเกีÉยวเนืÉองกบัอุตสาหกรรมปิโตรเคม ีผ่านการปรบัรูปแบบบรรจุภณัฑ ์การลดปรมิาณการใช้

พลาสตกิต่อหน่วยผลติภณัฑ์ ตลอดจนการพจิารณาใชว้สัดุทดแทนมากขึÊน เพืÉอลดผลกระทบจากความผนั

ผวนของราคาวตัถุดบิและสนบัสนุนเป้าหมายดา้นความยั Éงยนืของบรษิทั 

ความเสีÉยงทั Êง 4 ประการดงักล่าวขา้งตน้ถอืเป็นความเสีÉยงสําคญัในงวดบญัชปัีจจุบนั ซึÉงอาจส่งผลกระทบต่อ

การดําเนินธุรกจิอย่างต่อเนืÉองตลอดทั Êงปี อย่างไรกต็าม ยงัมคีวามเสีÉยงดา้นอืÉนๆ ทีÉอาจส่งผลกระทบต่อการ

ดําเนินธุรกจิของบรษิทัในอนาคตได ้ซึÉงสามารถศกึษาเพิÉมเตมิได้จากรายงาน e-One Report ปี 2568 หน้า 
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